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New Methodology of Complex Assessment
of the Insurance Services Market of Ukraine: Scale
and Competition Factors, Trends and Comparisons
The presented research is dedicated to the competitiveness of the insurance services market of Ukraine (MISU).

The authors suggest the indicators of the competitiveness of the insurance services market from the point of view of
expansion and influence on macroeconomic indicators and focus on the issues of ensuring the competitive advantages
of insurance services providers.

The first part of the methodology covers the following points of MISU analysis: 1) the territorial boundaries of the
market; 2) the density of insurers and their affiliates in the market; 3) openness of the market for foreign players; 4) the
importance of the insurance market for the formation of GDP; 5) the density of distribution of services in the market;
6) entry and exit barriers for players; 7) the limits of capitalization of insurers. The second part of the methodology
covers the following points of MISU analysis: 1) efficiency of the activity; 2) monopolization degree; 3) competition
level; 4) integrated competitiveness; 5) imbalance and saturation by players. An approach is applied to MISU analysis
for 2005-2017 years.

The purpose of the study is to develop a new methodology of integrated assessment of the competitiveness of MISU
in terms of determining the scale factor, the effectiveness of insurance business and competition of players, on the basis
of quantitative indicators and comparison of MISU with the insurance markets of other countries.

Methodology. The perfection of the competitive interaction of insurers is reflected due to indicators of efficiency,
concentration of insurers, Gerfindahl-Hirschman and modified Gini-Shirinyan indexes and disproportions. In order to
determine the degree of advantage of set of MISU indicators over the set of indicators of insurance markets of other
countries, we introduce relative indicators of competitiveness: in the first part – capitalization excess, market scale
excess, excess of the density of insurers, excess of insurance penetration, excess of revenues of insurers, growth margin
of concentration and assets; in the second part – capitalization excess, excess of the average asset of insurers,
effectiveness exceeding for insurance activities, excess of return on equity of insurers, concentration exceeding, excess
of the Gerfindahl-Girshman index, excess of imbalances.

In the frame of our approach, the comparison of data and quantitative indicators has been done for the national
insurance market and for countries of the eurozone and the world. The place of MISU at the international level is
determined. Such comparison is realized in the context of developed and transition economies.

Results. The paper defines the notion “competitiveness of the insurance services market” and develops an unified
method of a comprehensive assessment of the competitiveness for the insurance market in Ukraine. It was substantiated
that at a global level and within the eurozone MISU corresponds to a small scale. There are a declining trend (in US
dollar) for assets and the insurance penetration, heterogeneity and imbalance of services within the country, the
optimal level of market openness, high barriers to entry, a large margin of asset growth.

It is shown that the bankruptcy of the largest insurer will not be felt to the Ukrainian insurance sector and will not
be disruptive to the financial system of Ukraine. It is argued that attractive markets for Ukraine are the insurance
markets of counties with transition economies Poland and Turkey.

Low values of the profitability in recent years and almost zero efficiency of MISU have been received. It is shown
that now “non-life” insurance market is weakly concentrated, the “life” insurance market has overestimated
concentration indexes and corresponds to weak competition.

Keywords: insurance market of Ukraine, competitiveness, estimation, market scale, density, insurance
penetration, openness, capitalization, efficiency, concentration, competition, Gerfindahl-Hirshman index, Gini-
Shirinyan index.
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(
) .

,
0,25 % 1 %  (

0,56 % ).
10

(2005-2017 .),
. -

MS Excel 2016
Fortran 90.

($).

 ( «life» )
,

( «non-life» ).

: , ,
 (

),
.

: N – , –
, –

, – , –
,

, –
, –

 ( ), –
, – .

( : 220
– 225 2).

.

 ( . 1).

, :
–  (N)

2008 ,
, N 2014 ,

;
–

 ( )  ( )

;
–

 ( /N) 11,6 $ ( 2005 )
7,2 $ ( 2017 ).

1

N,
.

$
, , , , , ,

$
,
$

,
$

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2005 398 20,9 12,85 3,441 13,630 441,5 4,078 86,151 2,507
2006 411 24,0 13,83 3,140 17,488 544,2 4,752 107,762 2,739
2007 446 32,21 18,01 2,461 42,141 720,7 6,378 142,713 3,566
2008 469 41,93 24,01 1,152 26,518 948,1 7,961 180,001 3,201
2009 450 41,96 20,44 -0,957 25,619 913,3 5,386 117,222 2,564
2010 456 45,23 23,08 1,235 28,333 1079,3 5,700 136,007 2,899
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. 1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

2011 442 48,12 22,69 4,288 30,579 1300,0 6,039 163,161 2,841
2012 415 56,22 21,51 6,050 35,555 1404,7 7,035 175,785 2,689
2013 407 66,38 28,66 5,719 39,429 1465,2 8,305 183,310 3,583
2014 382 70,26 26,77 3,215 41,830 1586,9 5,911 133,502 1,705
2015 361 60,73 29,74 -0,453 34,825 1988,5 2,780 91,029 1,315
2016 310 56,08 35,17 0,689 28,620 2385,4 2,195 93,357 1,331
2017 296 56,81 43,43 0,235 27,300 2982,9 2,156 112,153 1,633

: ,
, .

,

10
.

,
.

1 – .

,

.

,

, ,
:

( ) =  ( ) /  ( ) (1.1)

 (
), = / N.

:
( ) =  ( ) /  ( ) (1.2)

.

 ( . 2).
2

%
. N,

.

N
«n n-
l fe»

,
$

,
$

,
$ ( ) ( )

1,09 538 451 3469 2396,1 215,0 1092 599

i 0,87 328 212 2629 2999,5 304,0 1367 1231

0,86
774 (647;

473)
394

(241) 2463 2843,3 237,6 1295 494

I i 0,80
215 (197,

1188) 126 1851 946,7 162,4 431 647

0,61 231 199 1233 331,1 73,7 151 193
0,47 426 203 1529 742,7 114,5 338 235

i 0,34 136 109 1259 257,4 82,2 37 255
-

1,07 62 37 857 40,5 13,7 18 88
0,56 296 261 112 2,2 1,6 1 1
0,51 60 35 468 47,0 14,2 21 105
0,43 27 23 67 0,4 0,2 0,2 2
0,26 31 24 187 18,5 2,4 8 80
0,24 32 25 134 2,5 1,0 1 11

: 2017 ,
, [11; 16-31];

.

2 ,

:
, ,

.
2 2017 ,

.
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.
-

.
(A) ,

20 , – 338 ,
– 1100 .

( A) ,
599 .

80 ,
– 193 , – 494 .

,

.

,
. ’

.

( ).

 ( max) - .
(Y1)

 ( ):
Y1 = 100 % * / max (2.1)

(Y2)

:

∑
=

⋅=
M

1i
ii2 /%100Y (2.2)

– , –
-  ( ), –

.

 ( . 3).

3

Y1 Y2
Y2

0%<Y1<10% 0%<Y2<0,01% ,
0,01%<Y2<1% ,

10% Y1 50% 1% Y2 10% ,

50%<Y1 100%
10%<Y2 30% ,
30%<Y2 75% ,
75%<Y2 100% ,

: .

( )
(Y),

 (  Y1, Y2)
 (  Y1, Y2) :

( ) =  ( ) /  ( ) (3.1)
(Y) = Y1 ( ) / Y1 ( ) (3.2)
(Y) = Y2 ( ) / Y2 ( ) (3.3)

( ) (Y)
, ( )= (Y).

,
.

4,

2017 .
, 2,
. 2017

30 %  (
1395 $),

33 % 31 %
. ,

( )

 ( . 3).
4

Y1 (%) Y2 (%) ( )= (Y2)
i 100 21,8 190,0

70,7 15,4 134,4
78,2 17,0 148,5
53,4 11,6 / 101,5
24,2 5,3 46,1
4,7 0,3 8,9
0,8 0,2 1,5
0,5 0,1 1

: (2)-(3) , 2.
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’ ,
;

, .

 Y1=0,5 %,  Y2=0,1%.
4 ,

:
, 135 .

100
. (Y)

9.
,

.
,

.

.
,

, :

= N / N . (4.1)
– , N –

 ( ), N –
 ( ) [7, . 135].

:
= N / N . (4.2)

N –
 ( ).

,

:
( ) =  ( ) /  ( ) (5)

(4)-(5) ,
5. ( )

: ,

. ,

.
5

, = N / N . ( )

1 : 154 000 0,9
i 1 : 52 900 2,7

1 : 86 720 1,6
I i 1 : 302 500 0,5

1 : 201 400 0,7
1 : 84 200 1,7

i 1 : 190 800 0,7

1 : 1 445 000 0,1
1 : 142 226 1
1 : 623 600 0,2

1 : 1 250 500 0,1
1 : 614 500 0,2
1 : 571 000 0,2

: , OECD
2017 [11; 16-31].

,

, .
,

2017
(1:27384) (1:27925),

– (1:245236)
.

2018 .

[32, c. 20].
.

.

.

 ( – ϕ),
 ( – )

 ( . 6).
,  ( ),

 ( )  (
),  ( )

. 2,3,4,5
, 0,1 –

. ϕ=10 %.
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6

,
0 – « s lated»  ( ) 0%<ϕ<1%

1 – «cl se ndependent»
( )

1% ϕ 10%

2 – « pen pt mal»
( )

10%<ϕ 35%

3 – « pen dependent»
 ( )

35%<ϕ 50%

4 – « pen str ng dependent»
( - )

50%<ϕ<75%

5 – «aff l ated» ( ) ϕ > 75%
: [15, c. 56].

 ( %) :
) :

ϕN = 100 % N / N, (6.1)
N –

, N –
;

) :
ϕ = 100% / , (6.2)
– ,

–
;

)
:

ϕ = 100% / , (6.3)
–

, – ;
v) :

ϕ = 100% / , (6.4)
– ,

– ;
v) :

ϕ = 100% / , (6.5)

,
– , -

.
 ( . 7)

,
,

 (ϕ = 25,3 %
2016 ) 50 %

 (ϕ =57 % 2017 ,
ϕ =50,64 % 2016 ).

7

ϕN (%) ϕ (%) ϕ (%) ϕ (%) ϕ (%)
2007 17,48 20,7 - - 12,01
2008 18,55 25,5 - - 11,47
2009 18,22 23,7 - - 12,37
2010 17,98 26,7 - 30,75 9,21
2011 18,33 32,9 - 43,96 19,97
2012 19,03 36,0 - 41,44 51,19
2013 17,94 30,9 - 42,23 18,65
2014 18,32 33,1 - 46,80 15,77
2015 19,40 32,5 36,87 52,77 25,53
2016 19,03 25,3 - 50,64 31,25
2017 19,78 28,7 67,3 57,00 19,74

18,55 28,73 52,08 45,69 20,65
: [11] [7; 15].

,
.

 (ϕN)

2 ( ),
.

 (ϕ )
.  (ϕ )

2014 3
( ).

4,
.

,
(ϕ ) 2 –

 ( ). ,
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.

 ( . 8).
8

ϕ

( ):
.

ϕ
, , ,

.

8

ϕN (%) ϕ (%) ϕ (%)

10,84 17,60 21,7
i 45,73 22,34 /

64,59 * 18,50 17,4 *
I i 71,03 (49,77 *) 32,56 /

12,99 19,19 /
69,91 37,36 15,48 *

i 51,72 20,21 8,98 *

66,13 64,15 /
19,78 57,00 19,74
67,74 55,27 /
14,81 / /
21,90 / 86,3 (84,1 *)

: 2017 ,
, OECD, , [16-31].

* , - ;
.

ϕN

,
, , ,
.

. ,
ϕ .

,
.

 ( , ,
).

.

.

10 % .

 (insurance penetration)
:

)
:

η = 100% / (7.1)
) :

η = 100% / (7.2)
9.

,
:

10 %: η =1,9 %,
η =3,8 %.

.

8

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
η , % 4,5 4,4 4,6 4,2 3,7 4,0 4,5 4,4 3,1 2,4 1,9
η , % 2,5 2,5 2,2 2,1 1,7 1,5 2,0 1,7 1,3 1,5 1,5

: [11] 1.

,
:

(η ) = η  ( ) / η  ( ) (8)
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,
η 5,6 %

23,2 %,
η – 0,3 % 4,2 %
( . 9).

(η )=13,8
, (η )=4,2 .

, .

,
(η )=2,1.

9

η (%) η (%) (η ) η (%) η (%) (η )
69,1 6,2 4,2 4,7 1,6 1,1

i 113,3 11,5 7,9 10,0 2,9 2,1
115,3 9,6 6,5 2,3 1,2 0,8

I i 51,2 7,7 6,0 0,7 0,3 0,2
26,9 5,5 3,8 1,9 0,8 0,5
48,6 7,5 5,1 2,4 1,5 1
21,4 6,8 4,6 1,5 1,1 0,7

i 77,5 6,4 4,4 i 2,4 2,1 1,4
i 103,8 20,3 13,8 3,6 1,8 1,2

142,6 23,2 15,8 2,2 1,6 1,1
o i 6,0 6,2 4,2 21,3 4,2 2,8

: 2017 2,
, [16-31].

.

,
:
–

( = /N );
–

 (β= /N);
–

( = /N ,), N – .
,

.
 ( . 10) ,

.
 ( )

2012-2014 ,

.
’

(61,9 % ).

10

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

α, 388,1 522,1 443,9 502,2 497,9 471,8 663,4 621,4 692,7 822,5 1024,3
, 40,4 51,2 45,4 50,6 51,1 51,9 70,4 70,1 82,4 113,5 147,7

, 30,0 35,5 35,6 37,3 36,7 120,7 328,2 744,0 272,5 574,0 614,7
«n n-l fe»

, 45,2 57,9 51,9 57,0 56,5 56,0 75,9 75,7 88,3 119,6 155,2

, 875,0 1032,1 888,8 857,1 729,2 564,8 301,1 693,3 255,0 536,4 576,8
«l fe»

, 12,1 15,0 11,5 13,5 21,1 29,2 39,9 37,9 44,6 70,7 88,3

, . 1,59 1,74 3,02 1,93 1,42 5,48 6,94 4,49 2,01 3,26 7,02
: [11]

.
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,

:
(β) = β ( ) / β ( ) (9)

2017  ( . 11):
=31 $ , =3671 $,

=2624 $, =355 $.

=22 $, – =4400 $,
– =499 $, – =209 $,

– =460 $.

(β)=94, –
(β)=52.

( )
80-100

 ( )
.

,

:
(β)=24.

11
i

α, $ β, $ , $ (β)

2624,7 402,62 498,7 93,76
i 4620,9 655,17 / 152,58

3671,2 367,23 4400 85,52
I i 2732,6 824,37 / 191,98

1490,1 296,97 / 69,16
3155,2 268,78 / 62,59
3407,1 604,41 1863,2 140,76

152,1 195,05 208,9 45,42
355,1 222,53 237,6 51,82
116,7 81,35 459,5 17,20
6,7 8,04 / 1,87
58,1 32,66 / 7,61
31,1 4,29 21,7 1,00

: 2017 2, ,
[16-31].  « / ».

’ .
’

.

15  (
). - ,

. - ,

.

,

. ,
, ,

,
’ ,

. , ’

.
'

.

( ,  «
» «Solvency I»

«Solvency I»). ,
,

.

, - ,
, ,

10 % . - ,
,

35% ( . 6). ,
 «

»
(Maastricht Treaty)

,

60 % (
– 30 % , –

25 % ) [33-34].

:
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– - ,
 ( max),
30 %

;
– - ,

CR1=30 % (
) - −

2000 (
).

.
 ( max)

:
ηMAX = 100% max / (10.1)

(10.1) (6.2),
−

.
CR1

:

∑
=

⋅=
N

1i
imax1 A/A%100CR (10.2)

– , – -
. −

.

ηMAX CR1 30 %:
Limit(ηMAX) = 30 %, (11.1)
Limit(CR1) = 30 % (11.2)

,

,
:

(ηMAX) = 30 % / ηMAX ( ) (12.1)

,
,

CR1=30 %:
(CR1) = 30 % / CR1 ( ) (12.2)

 ( . 13).
13

i

 ( ) max,
 $ ηMAX, % (ηMAX) CR1, % (CR1)

 (Allianz Group) 931,30 27,08 1,1 38,87 0,77
 (Prudential) 578,92 22,02 1,4 21,41 1,3

 (AXA) 940,75 38,16 0,8 33,09 0,91
 (Generali) 549,19 29,69 1,0 58,01 0,52
 (MAPFRE) 71,53 5,81 5,2 21,61 1,39

 (Manulife Financial) 544,40 35,60 0,8 73,3 0,41
 (AMP Life Limited) 67,99 5,64 5,3 26,42 1,14

-
(«Ziraat Hayat Emeklilik AS») 0,38 0,04 750,1 0,94 31,91

(«PZU») 32,59 6,96 4,3 69,34 0,02
 (  « » ) 0,06 0,09 333,3 15,0 2,0

(«NN ASIGURARI DE VIATA SA») 0,84 0,45 66,7 4,54 6,61
 (  «  « ») 0,51 0,38 79,0 0,20 150

 (  «  « ») 0,12 0,10 2970 5,51 5,65
: 2017 (10) (12)

, , [16-31].

13 ,
ηMAX

( 23,4 %).
,

ηMAX=5,81 %.

.
.

CR1 , ,
,

.
13 2017

ηMAX=0,12 % CR1=5,5 %. ,
(10 % )

(30 % CR1=30 %) .
,

, .
2018

 ( )
ηMAX=0,32 % CR1=5,1 %.

(ηMAX)=2970,
. , ηMAX=30 %

.
(CR1)=5,7. ,

CR1=30 %
5,7
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,
6 .

,

.

2 – .

,

.
. ,

.

:
E = / , (13.1)

max, min. (13.2)
–  ( ); –

 ( ).
E

: >1.
>2.

<1.

:
E = 100% / . (14)

>0, E max
.

ROA (return on
assets).

:
ROA = 100% / . (15)

:
ROA max, ROA>0.

ROE
(return on equity) ,

:
RO = 100% / . (16)

RO >10%
.

E , RO ROA
 ( ),

 ( ).

14.

1.
,

2017
E =76,4%, ,

76,4%
.

2014 E =38,1%.
14

E  , % ROA, % RO , %
2005 61,5 16,5 25,2
2006 57,6 13,1 18,0
2007 55,9 7,6 5,8
2008 57,3 2,7 4,3
2009 48,7 -2,3 -3,7
2010 51,0 2,7 4,4
2011 47,2 8,9 14,0
2012 38,3 10,8 17,0
2013 43,2 8,6 14,5
2014 38,1 4,6 7,7
2015 49,0 -0,7 1,3
2016 62,7 1,2 2,4
2017 76,4 0,4 0,9
: (14)-(16) [11; 16].

ROA 2005-2007
2011-2013 ; 2005

, . -
2015

ROA 2014 ;

.
RO ,

,
2007

2011-2013 . 2014

2017 0,9%.

,
,

, .
:

(E ) = E  ( ) / E  ( ) (17.1)
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,

:
(RO ) = RO  ( ) / RO  ( )

(17.2)
(RO )

, ,

.

 ( . 15).

15

E  , % RO , % (E ) (RO )
2017 2016 2017 2017 2017

8,97 13,3 (2,2 – life;
4,1 – non-life)

15,2 0,12 16,89

i 10,14 14,0 10,8 0,14 12,01
8,36 8,2 (9,3 – life) 8,9 0,11 9,89

I i 17,15 12,8
(8,5 – non-life)

12,0 0,24 13,33

22,26 10,7 12,0 0,31 12,33
15,42 / / 0,21 /

i 31,93 11,0 / 0,44 12,22
-

33,83 19,1 (25,0 – life; 14,1 –
non-life)

/ 0,47 21,22

72,72 / 0,9 1 1
35,74 12,23 (18,2 – life; 8,85 –

non-life)
15,6 0,49 17,33

50,00 / / 0,69 /
12,97 / / 0,18 /
42,76 / 14,0 0,59 15,56

:
[16-31]. «life» «non-life» .

 « / » , .

- ,

, RO >10%.

RO =0,9 %. (RO )
10.

,
, .

.
- ,

:

E
,

– , E 72,72%.

E ,
,

, , .
- ,

, ROA 2017
:

ROA=1,5 %, ROA=2,9%,

ROA=6,5%.

RO  ( . 15) :
(RO )

10.

(EIOPA)
2016 :

ROA
1,0%;

RO – 9,1%[25].
(RO )

10 . ,
.

. ’

:
= 100% / , (18.1)

= 100% / , (18.2)
 ( ) –  ( )

,  ( ) –
.  « »

.
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:
= 100% / . (18.3)

–  ( - )
, – .

CR, CR2= 1+ 2,
 (CR3),  (CR4), ’  (CR5),

 (CR10)  (CR20)
.

: CR1>35%; CR3>50%;
CR5>70% [33].

CR4 ( .16): CR4<30%
, CR4>60%

.
16

CR4

CR4

CR4<10%
10%<CR4≤30%

30%<CR4≤60%

60%<CR4≤80%  (

)
80%<CR4≤100%

: [7, . 185; 35, . 37].

«life» «non-life»
17. CR4>60%

 (
) «life» .

,
,

, : 2017
CR4=66,6%. , CR3=54,5%
CR5=76,8%. ,

. «non-life»
2017

«non-life» .
17

i o i o i
N CR1 CR3 CR4 CR5 CR10 CR20 CR50

«non-life» ; %
2007 381 4,4 12,6 15,7 18,6 28,3 41,2 75,1
2008 396 4,4 11,8 13,3 15,6 29,3 44,4 74,8
2009 378 3,7 11,2 12,7 16,9 29,3 49,0 75,2
2010 389 5,7 13,6 14,2 16,3 33,0 51,1 76,6
2011 378 5,8 13,7 15,5 18,4 34,4 53,6 76,8
2012 355 4,6 11,9 15,1 18,0 31,6 52,2 79,7
2013 345 7,6 13,6 16,6 19,1 30,9 50,5 77,6
2014 325 7,1 15,6 19,1 22,2 35,0 53,8 78,9
2015 312 7,1 14,7 18,2 21,4 36,3 60,3 85,0
2016 271 8,5 19,0 23,5 27,9 44,7 62,8 86,0
2017 261 9,4 21,3 21,6 24,8 43,8 62,9 88,0

«life» ; %
2007 65 23,9 52,1 48,7 53,7 69,1 77,1 100,0
2008 73 23,1 51,2 62,3 64,1 79,8 94,0 100,0
2009 72 21,2 54,3 60,1 64,2 80,9 95,2 100,0
2010 67 21,8 49,7 59,6 65,3 83,7 95,9 100,0
2011 64 24,3 52,0 62,3 69,8 87,0 96,6 100,0
2012 62 17,0 41,9 53,4 60,6 86,4 97,9 100,0
2013 62 22,8 52,2 64,6 70,7 91,9 99,0 100,0
2014 57 17,9 44,7 54,3 62,8 91,0 98,4 100,0
2015 49 19,1 42,9 52,8 60,9 88,0 99,0 100,0
2016 39 22,6 43,2 52,4 61,4 89,8 99,7 100,0
2017 35 25,7 54,5 66,6 76,8 95,9 99,9 100,0

: .
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100 ,

,
:

«non-life» – CR3=49,3%; «life»
– CR3=61,6% [9, . 13].

: –
CR3=8%; – CR3=48%, –
CR5=47,8%. .

,
CR5

CR5 :
(CR) = CR5 ( ) / CR5 ( ) (19)

(CR) ,

.
18.

18
–

CR1 , % CR5 , % CR10, % (CR)

non-life 10,2 32,8 47,2 0,8
life 13,1 40,5 56,2 1,9

i
/ 51,5 / 0,5

non-life 10 35,6 / 0,7
life 18 57,1 / 1,3

11,3 46,2 / 0,5

I i
16,6 59,3 76,7 0,4

non-life 21,2 51,7 / 0,5
life 19,7 64,0 / 1,2

15,2 45,2 / 0,5
non-life 14,25 46,9 / 0,5

life 32,8 58,7 / 1,3

i
23,1 / / /

non-life 29,1 65,4 96,5 0,4
life 17,6 66,4 / 1,2

non-life 13,5 44,5 67,8 0,6

non-life 16,8 50,2 75 0,5
life 17,6 54,8 82 1,4

33,7 61,2 79,0 0,4
non-life 38,4 69,5 84,5 0,4

life 30,6 59,4 80,7 1,3
8,7 23,2 40,9 1

non-life 9,4 24,8 43,8 1
life 25,7 76,8 95,9 1

17,1 52,1 75,5 0,4
13,8 56,0 86,9 0,4
13,9 47,8 59,9 0,5

: [16-31]
2017 .

18,

«non-life» «life»
: 1,9 ,

1,4 –
.

, :
, .

.
-

( ). ,
:

opt=10000/N
,

.

1994 ,
.

« »,

CR.
19.
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19

/  ( )

(1994,
)

HH <1000
– 1000<HH <1800

– HH 1800

(2010, )
HH <1500

– 1500<HH <2500
– HH 2500

(2004,
)

HH <1000
– 1000<HH <2000

– HH 2000

. .
(2012)

 ( )
HH 100

 ( )
100<HH 1000

 ( , )
1000<HH 2000

2000<HH 5000
5000<HH 10000

: [7, . 185; 35-39].

- ,

.

 ( ),
– .

. 2003
: =283 , =278

«non-life» , =1950 «life»
.

2004-2011 . 2012

: 2017 =1420
«life» =325
«non-life»  ( . 20). ,

 ( . 19)
«non-life»

; «life»

2018
«life»

.
20

2012 2013 2014 2015 2016 2017

- 168,2 181,5 205,1 245,1 272,1
«non-life»

180,02 190,25 206,76 232,61 281,31 324,8
186,80 164,62 201,07 216,20 276,02 -
139,89 134,66 138,93 135,28 149,08 197,4

«life»
,% - 1222,2 1042,6 982,9 1087,16 1417,5

,% 1003,39 1202,44 1040,35 978,05 1090,96 1411,2
,% 757,35 788,72 793,52 1074,90 1283,72 1584,4

:
[11].

- , :
( ) =  ( ) /  ( ) (20)
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( ) ,

 (

).
21.

21 «non-life»
( )

:
.
«life» , ( )

: «life»
2,5 , – 1,3

. ,
- «life»

1,5-2 .
21

(CR)

* non-life 400 0,8
life 570 2,5

i / /
/ /

I i / /
587,3 0,5

i non-life 1845,1 0,2
/ /

non-life 786,3 0,4
life 1090,7 1,3

non-life 1576,2 0,2
life 1435,1 1,0

272,1 1
non-life 324,8 1

life 1417,5 1
958 0,3
856 0,3

665,6 0,4
: 2017 [16-31]

(20).
* 2016 .

, «life»

.

=507,
=666 [40, . 85].

, =2404
 « ».

. -

,

50 [7, . 185]:
HHICRIC ⋅= 4 (21)

,
.

22.
: opt=2000/N.

22

<30 « »
30< 180 « »
180< 350 « »
350< 650 « »

650< 1000 « »
: [7, c. 185].



, 1 (83)’ 2019132

,
23.  « »

«non-life»
 « »

-
«life» .

23

«non-life» «life»
N M N CR4 N M N CR4

2012 355 5,6 15,1 180,0 52,2 62 32,3 53,4 1270,3 260,4
2013 345 5,8 16,6 190,3 56,2 62 32,3 64,6 1222,2 281,0
2014 325 6,2 19,1 206,8 62,8 57 35,1 54,3 1042,6 237,9
2015 312 6,4 18,2 232,6 65,1 49 40,8 52,8 982,9 227,8
2016 271 7,4 23,5 281,3 81,3 39 51,3 52,4 1087,2 238,7
2017 261 7,7 21,6 324,8 83,8 35 57,1 66,6 1417,5 307,3

: 17 19.

.

.

,

[41, .368; 42, . 34].

- .

 ( ,
)

. ,

.

- , GS,
- :

( ) ( )( )[ ]NNNNNN KK2...K2-K1-K21/11GS 1321 +++++−+= − (22.1)

:

1K
1

i =∑
N (22.2)

–
,

(18.2),
 ( ). (22)

=1 =N,
,

< +1 ( 1< 2< 3 . .).
N

 (

, )
1/N. N

.
GS

0 1.
GS

: GS=0.

GS 1.
(22)

-
0,8 ( . 24).

.
24

GS 2007 2017
0,83 0,82

«life» 0,84 0,78
«non-life» 0,82 0,83

: - GS (22)
Fortran 90.

, ,
GS
 (CR, , ) ,

. ,
GS

.

,

- .
- ,

[7, . 186-187]:
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MINMINHHI HHI/]HHIHHI[ −=ε (23)
M N ,

M N=10000/N
 (

N), –
.

ε ,
.

- , o o o
i o i o o o o i i i o i

[7, . 186-187]:
optoptN N/)NN(= −ε . (24)

i i o i o i o i
o i N i  Nopt,

i o i i o i o o o i o o o .
 N pt

 (
) : N pt = 10000 / .

, (23) (24)
: ε =εN=ε. ,
εN, ,

.

-
.

i
 ( . 25).

:

ε=5,1 2006 ε=7,1 2017 .
2018

7,5 ,
.

25

N M N N pt ε

2012 415 24,10 167,5 59,70 5,9
2013 407 24,57 168,2 59,45 5,8
2014 382 26,18 181,5 55,10 5,9
2015 361 27,70 205,1 48,76 6,4
2016 310 32,26 245,1 40,80 6,6
2017 296 33,78 272,1 36,75 7,1

«non-life»
2012 355 28,17 180,0 55,56 5,3
2013 345 28,99 190,3 52,55 5,6
2014 325 30,77 206,8 48,36 5,7
2015 312 32,05 232,6 42,99 6,3
2016 271 36,90 281,3 35,55 6,6
2017 261 38,31 324,8 30,79 7,5

«life»
2012 62 161,29 1270,3 7,87 6,9
2013 62 161,29 1222,2 8,18 6,6
2014 57 175,44 1042,6 9,59 4,9
2015 49 204,08 982,9 10,17 3,8
2016 39 256,41 1087,2 9,20 3,2
2017 35 285,71 1417,5 7,05 4,0

:
[11;16]. -

HHI , .

, «non-life»
=4,8 2006 =7,5

2017 , «life»

=7,1 2006 =4,0 2017 .

,
i o i o o

o o i
:

( ) =  ( ) /  ( ) (25)
( ) ,

i o i o o o o i
.

26.
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26

N M N N pt ε (ε)

* non-life 451 22,17 400 25,00 17,0 0,44
life 87 114,94 570 17,54 4,0 1,00

i 328 30,49 / / / /
741 13,50 / / / /

I i 215 46,51 / / / /
228 43,86 587,3 17,03 12,4 0,57

i non-life 109 91,74 1845,1 5,42 19,1 0,39
426 23,47 / / / /

non-life 37 270,27 786,3 12,72 1,9 3,95
life 25 400,00 1090,7 9,17 1,7 2,35

non-life 35 285,71 1576,2 6,34 4,5 1,67
life 25 400,00 1435,1 6,97 2,6 1,54

296 33,78 272,1 37,75 7,1 1
non-life 261 38,31 324,8 30,79 7,5 1

life 35 285,71 1417,5 7,05 4,0 1
27 370,37 958 10,44 1,6 4,44
31 322,58 856 11,68 1,7 4,18
32 312,50 665,6 15,02 1,1 6,45

: [16-31]
(25) 2017 .
* 2016 .

,
,

, .

: (ε)=3,95
«non-life» ,

(ε)=1,54 «life»
, (ε)=4

.

.

.

.
,

.
,

, , :
1) 10

,
 (

2005
11,6 . $, 2017 – 7,2 $);

2) -

.

20 ,
– 338 , –

1100 ;
3)

599 ,
– 80 , – 193 , – 494 ,

;
4) ’

, ;
,

, .
: 135

.

;
5) :

,
.

 ( ) ;
6)

, ,
,

.
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,
 (

– ,
, );

7)  (
)

5,6 %
23,2 %, –

0,3 % 4,2 %.

1,9 %

.
,

.
13,8

4,2 ;
8) 2017

615 ,
–

147,7 .,
1000 .;

9)
:

80-
100

24 ;
10) ’ , ’

, ,
; ’

;
11) (10 % )

(30 % CR1=30 %)
–

,
.

0,32 %
5,1 %.

30 %
2970 ,

, 30 %

5,7 .
12)

;
,

5,81% ;

.
13)

,
, ,

.
,

, , :

14)
2017

E =76,4%,
2014

E =38,1%;
15)

, ,
, ,

;
16) ROA

2005-2007 2011-2013
; 2005

,
( ) 2015 ROA

2014 ;
.

17) ROA 2017

: ROA=1,5 %, ROA=2,9%,
ROA=6,5%;

18) RO
2007

2011-2013 , 2014
RO 2017 0,9%;

, ,
 (

RO
10).

19) «non-life»
2017

; «life»
1,9

, 1,4 –
;

.
20)

«non-life» ; «life»

2018 «life»
;

2012
 ( 2017 =1420 «life»

=325 «non-
life» ).

21)
«non-life» ,

-
«life» 1,5-2

( «life» 2,5
, – 1,3 );

22)

=507,
=666,

, =2404
 « »;



, 1 (83)’ 2019136

23)  « »

«non-life»
 « »

«life» ;
24) - ,

- ,

0,8
;

25)
, 2018

7,5 ,
.

26) ,
,

;

- .
27)

:
«non-life»

– 4 ,
«life» – 1,5 .

.

-

.
, .

 ( . ) «

» ( 0117U001246,
198 10.02.2017,

2017–2019 ., – . . . . .).
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