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Wipinan J1. B.

EKOHOMIKO-NPABOBUM AHAJI3 AIS/IbHOCTI
CTPAXOBMKIB HA CTPAXOBOMY PUHKY YKPAIHU

30iilicHeno eKOHOMIKO0-npasogull ananiz disabHOCMIi CMpaxoeuxie y
KOHmMeKcmi MakponpyoeHyiiiHoeo Haeaady i sidcmedceHHs PIHAHCOBUX
PUBUKIE CMPax08020 purKy Ykpainu. 3anponoHo8ano wiasxu NoKpa-
WAHHS BUKOHAHHS 3AKOHO0ABYUX BUMO2 W000 8e0eHHs CIMPAX08020
bizHecy.

KniodoBi cmoBa: CTpaxoBUii pHHOK, EKOHOMIKO-TIpaBOBHIT aHAaITi3, CTpa-
X0Bi pesepBu, “life” i “non-life” crpaxoBuKu.

3a ouiHkamMu BcecBiTHROIO eKOHOMiIYHOTO (popyMy YKpaiHa nocigae 6J1u3b-
Ko 90-1 mo3uiiii cepen 139 KpaiH CBiTY 32 peMITUHIOM KOHKYPEHTOCIIPOMOXXHOC-
Ti, IKa OCTAaHHIMM poKamH noripiuyeTbes'. [TocnabneHHs Mo3ulliii criocTepira-
€ThCS 3a TOKAa3HUKOM MaKpPOEKOHOMIiUYHOI CTaOiTbHOCTI I piBHEM PO3BUTKY
¢iHaHcoBOro puHKY. Taki pe3yabTaTh CIIPUYMHEHI TUM, 110 POPMYBaHHS KOH-
KypEHTHOTI'O cepeJoBUIIa Ha (DiHAHCOBOMY PUHKY YKpaiHU, 30KpeMa Ha CTpaxo-
BOMY, BilOyBa€ThCsl 0€3 TOCKOHAI01 HEOOXiTHOI 0a3u: HAyKOBO OOI'PYHTOBaHUX
METOIMK Ta iIHCTPYMEHTAPilO PEryII0BaHHS PUHKY, €(DeKTUBHOI iHCTUTYLIIOHAJ b~
HOi cTpykTypu. CaMe TOMY aKTyaJIbHUM CTAa€ HAYKOBUI ITOLIYK TAKUX EKOHOMi-
KO-TIPaBOBHMX iHAWKATOPiB eKOHOMIUHUX Pe3yJIbTATiB MisIJIbHOCTI CTPAXOBUKIB,
SIKi THAXOOATH JUISI BITYM3HSIHOTO CTPAXOBOTO PUHKY i € iHCTpyMEHTaMu MOTo
peryIoBaHHSI.

BaxymBoio riro0anbHO0 TTpo0IeMoIo € YHiGiKallist MOHITOPUHTY U peryJiio-
BaHHS: Pi3Hi KpalHU BU3HAYalOTh €KOHOMiIUHY KOHUEHTpALil0 i KOHKYPEHTO-
CIIPOMOXHICTh CTPAXOBOTO PUHKY Ha OCHOBIi BiIMiHHUX 3aKOHOJABUYMX HOPM.
Lle npu3BOAUTH 1O Pi3HUX OLIIHOYHUX PE3YJIBTATIB i PO3YMiHHS OJHOTIO i TOTO X
€KOHOMIYHOTO MPOLIECY, YCKIIaAHEHHSI 00MiHY iH(bopMalli€o.

AHaJizy Ta po3po0JIEeHHIO OKpeMUX aCMEeKTiB MPOOJIEeMU OLIiIHIOBAaHHS PiBHS
e(beKTUBHOCTI CTPaXOBOr0 pUHKY Y BITYUM3HSHIl JiTepaTypi IPUCBSYEHI pOOOTU
B. A. birmama, O. O. Iamankosoi, T. B. LHuxan, 5. I1. lllymenou, y 3apy0ixkHiit —
HaIpalloBaHHS CIiellianicTiB (piHaHCOBOro cekTopy CBiTOBOro OaHKY i KepiB-
HuutBoM K. TopbopHa 3i craTucTuyHUM aHajizoM ajs 100 KpaiH i3 mepexigHowo
eKoHOoMikKolo. Binmaroun HajexHe pe3yJibraTaM JI0CiIKeHb HAyKOBLIiB, MOXHa
KOHCTATyBaTH BiICYTHICTh 3araIbHOMIPUIAHSITOIO CUCTEMHOTO ITiAXOMY i BiAIo-
BiITHMX PO3p0OOOK IJIs1 BCbOTO CTPAXOBOTO PUHKY YKpaiHMU.

MeTol10 CTaTTi € EKOHOMIKO-IPaBOBUIA aHAIi3 MisIIbHOCTI CTPAXOBUKIB Ha
CTPaxOBOMY PUHKY YKpaiHU K CKJIagOoBa KOMILIEKCHOI OLIHKM €KOHOMIYHOI

! Vuisam A. B. Kputepii Ta oLliHKa KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHOCTI KpaiH Ha MixKHapOJHO-
My piBHi / A. B. YHiar // Tanmuubkuii ekoHoMmiuHuMit BicHuK. — 2009. — Ne 2. — C. 7—13;
KoHkypeHTOCIIpOMOXHICTh YKpaiHu: olliHKa BcecBiTHBOIO eKOHOMiIUYHOTO (popyMy (3a
3BiTOM PO IT00AIbHY KOHKYpEeHTOCTTPOMOXHicTh 2010—2011) : ananit. 3an. Hamu. 6aH-
Ky Ykpainu // HattionansHauit 6ank Ykpainu | EnekrponHuii pecypce]. — Pexxum nocryrry:
http://www.bank.gov.ua/doccatalog/document?id=71439.
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KOHIEHTpAllil, pPUHKOBOI KOHKYPEHIIil Ta KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHOCTI CTPaXxOBO-
ro puHKy. Mera oOymMOBIeHa HEOOXiAHICTIO BIPOBAIKEHHSI HAYKOBUX MiIX0/1iB
Ha pUHKY (DiHAaHCOBUX MOCIYT, pO3pOOJIEHHS CUCTEMU MOHITOPUHIY 3a0e3re-
YeHHSI 3aKOHOJaBUMX YMOB BEeJIEHHS CTPaXOBOT0 0i3HeCY i HaJaHHS MPaKTUYHUX
peKoMeHaallilt 1oA0 MaKpONPYASHUIMTHOTO HATJISIAY i BilCTeXXKeHHSI CUCTEMHUX
¢iHaHCOBUX PU3HKIB.

IndopmaniitHUMU IKepelaMu 71 aBTOPCHLKUX PO3PAXYHKIB CIYTYBaIU o(i-
wiitHi piuHi 3BiTH (hopmu 1, 2, 3 piHAHCOBOI 3BITHOCTI) YCiX BITYM3HSIHNX KOM-
MaHili 32 POKU X AisNIbHOCTI, 0GilliiiHi 1aHi BITYU3HSHOTO perysTopa — Haiio-
HaJIbHO1 KOMICii, 110 3iiICHIOE peTyIIoBaHHS y cpepi pUHKiB (hiHAHCOBUX MOCITYT
Ykpainu (Hauxomdpinmocnyr), i nani MiHicTtepcTBa ¢diHaHciB YKkpaiHu, BeO-
CTOpPIHKM Ta iH(popMallis BiIIiJIiB CTpaXxOBUX KOMIIaHili, HAyKOBi ITy0JTiKallii, JaHi
CTPAaxOBUX 00’ €JHAHb YKpaiHuZ.

Ha nHamy nymKy, KOMIUIEKCHE OLIiIHIOBaHHSI €KOHOMIYHO1 KOHILIEHTpallii,
PUHKOBOI KOHKYPEHIIil Ta KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHOCTi CTPaxOBOr0 pUHKY YKpai-
HU Ma€ IPYHTYBATUCS HA CUCTEMi KiJIbKiCHUX OLIIHOK i KPUTEPIiB, SIKi OXOILTIOIOTh
Taki mocigoBHi etanu (Tad. 1):

— TIoNepeAHilt eTann — eKOHOMIKO-TIpaBOBUIA aHai3;

— OCHOBHHUI eTam — aHaJli3 KOHKYPEHTOCIIPOMOXHOCTI CTPaXOBOI'O PUHKY;

— IDOIIOMIXKHUIA eTall — aHali3 CTPYKTYPU CTPAXOBOTO PUHKY.

Taxkuii migxig Mozke 3aCTOCOBYBATUCS SIK 711 BCbOTO PUHKY CTPAXOBUX MOCTYT
VYKpaiHu, Tak i OKpeMo IJi1 pUHKY cTpaxyBaHHs XUTTd (“life”) i puHKy cTpaxy-
BaHHS iHIIIOTO, HiXK CTpaxyBaHHS XUTTS (“non-life”).

PesynbraTit ocCHOBHOTO eTary aHajli3y KOHKYPEeHTOCIIPOMOXKHOCTI CTPaXxoBO-
ro puHKy YKpainu (Ta6i. 1) BUKJIaeHO aBTOPOM Y MOTIEPENHIX Mpalsax>. Y wii
CTaTTi HABEICHO Pe3y/IbTaTH IPOBEACHHS IIEPIIOro eTay — eKOHOMIKO-IIpaBO-
BOTro aHaii3y. BiH nepenbdayae oliHIOBaHHSI EKOHOMIYHMX i IPaBOBUX MapaMeTpPiB
pPETYII0BaHHSI CTPAXOBOIO PUHKY, SIKE I'PYHTYETHCS Ha TepeBiplli MOJIOXEHb
crateil 3akoHy Ykpainu “Ilpo cTpaxyBaHHsI”, 3aKOHOJaBYMX akTiB KabiHeTy
MinicTpiB Ykpainu Ta posnopsimkeHb HalikoMgiHIIOCIYT i HOpMATUBHUX TTO-
JIO)KeHb AHTUMOHOITIOJIbHOTO KOMITETY YKpPAiHU 1100 CTaHy i MTOBEAIHKM CTpa-
XOBUMKIiB Ha CTpaxOBOMY PMHKY, 30KpeMa: MepeBiplli BiAMOBIAHOCTI CTAaTyTHOTO
KamiTalxy CTPaXOBHKiB 3aKOHOAABYMM HOPMaM, aHai3i BilMOBiZHOCTi (paKTUUHUX
00CHTiB iIHBeCTYBaHHS KOIUTIB CTPaXOBUX PE3€PBiB YNHHUM BUMOTaM i HaIllpsIMaMm,
BuU3HaueHUM KabiHeToM MiHicTpiB YKpaiHu, TOLIO.

2 CtpaxoBHii pUHOK B YKpaiHi: cTaH, Tpo6JeMH, MepcleKTUBY (aHamiT. for. LleHTpy
Pasymkosa) / Llentp PazymkoBa // HamionanbHa Oe3mneka i o6opona. — K., 2003. —
Ne 6. — C. 2—46; Odiniitnumii caiitr Hall. Kkomicii, 1110 3nificHIOE nepkaBHe peryJloBaHHS
y cdepi puHKiB hiHaHCOBUX MTOCTYT YKpainu [ EnekTpoHHuii pecypc]. — Pexxum goctymy:
http://www.dfp.gov.ua; MinictepctBo (inanciB Ykpainu [ Enextponnuii pecypc]|. — Pe-
KM goctymy: http://www.minfin.gov.ua; Jomatku mo iHGOpM.-aHaT. HoBim. “®iHaH-
coBuii puHOK YkpaiHu” / YkpaiHceke areHTCTBO (biH. po3B. — K., 2003—2011 pp.;
“YkpaiHa — business” : ¢iH.-ekoH. TuxkHeBUK. — K. : 2004—2011 pp.

3 Wipinsn JI. B. KOMIUIEKCHA OLIIHKA KOHKYPEHTHOTO CEPENOBUILA HA PUHKY CTPaXo-
Bux nocnyr Ykpainu / JI. B. IipinsH // @inancu Ykpainu. — 2011, — Ne 3. — C. 76—85.
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Taonuuga 1

Eranu KoMnieKCHOI OI[iHKM eKOHOMIYHO1 KOHIIEHTpAIlii, PHHKOBOI KOHKYPEHIIii
Ta KOHKYPEHTOCIPOMOXKHOCTI CTPAXOBOT0 PUHKY YKpaiHu

No

Eran 3MicT eTamy
3/m

1 | ExoHoMmiko-npaBoBuii | BuBueHHs 3aK0HOIaBUO01 0a3u, EKOHOMIKO-TIPaBOBE OOIPYHTYBaH-

aHai3 HSI Ta MOHITOPUHT 3a0e3MeYeHHs 3aKOHOIABYMX YMOB BeIECHHS
(nonepeokniii) CTpaxoBOro GizHecy, MaKpOMNPYASHLIIHHII HATJIAM i BiCTEXEHHS
(biHaHCOBUMX PU3HKKIB

2 | AHaJi3 KOHKYPEHTO- | AHAJIi3 a0COMIOTHHX MOKA3HUKIB / 00CSTIB pPHHKY CTPAXOBUX IOCIYT.

CIPOMOXKHOCTI AHaJi3 TepuTopiaIbHUX MEX i MACHITa0iB PUHKY CTPAXOBUX MOCIYT.
PUHKY Bu3HaveHHs MILTbHOCTI CTPaXOBMKIB HA PUHKY.
(ocHo6HUiL)

AHaJi3 BITKpUTOCTi PUHKY CTPAXOBUX MOCIYT.

JlociKeHHS MPOHUKHEHHS/MICTKOCTI CTPaXOBUX MOCIIYT Ha PUHKY.
Po3paxyHoK HILTBHOCTI CTPaxoBUX MPeMiii Ha PUHKY.

AHaJTi3 MOHOTIOJIBHOTO CTAHOBUIIA CTPAXOBUKIB HA PUHKY.

AHari3 piBHSI KOHKYPEeHIIii CTPaxOBUKiB Ha pPUHKY.

O1iHKa iHTerpaaTbHOI KOHKYPEHTOCIIPOMOXHOCTI pUHKY.
JocmimkeHHs CTyNeHs HepiBHOMipHOTO PO3MOIiNy PUHKY.
BusiBneHHst 6ap’epiB BXOIKEHHS Ha CTPAXOBUI PUHOK Ta BUXOMY
3 HBOTO.

Bu3HaueHHs MeX KamiTami3allii CTpaXOBUKiB

3 | AHani3 cTpyKTypHu JlocimXeHHs CTPYKTYPH CTPaxOBOTO PUHKY, CTYTICHIB IelIeHTpa-
CTPaXOBOTO PUHKY Jlizallii Ta IeKOHLIEHTpaLii, MeX OJTiromnotii
(donomixncruir)

Axepeno: HUlipinanJI. B. KOHKypeHTOCIIPOMOXHICTb CTPAXOBOTO pUHKY YKpaiHU B cyJac-
Hux ymonax / JI. B. Ilipinsan // ExoHomika Ykpainu. — 2011. — Ne 7. — C. 37—48.

Po3paxyHOK HOpMaTHBHUX 3HAaY€Hb AJIs1 BCbOIO PUHKY MOAIOHUI 10 pO3-
paxyHKy HOpMaTHBHUX 3HA4YeHb IS OKPEMUX CTPAXOBUKIB, IO JA€ 3MOT'Y BIIEB-
HUTHUCS y TIPaBUJIBHOCTI (piHAHCOBOTO PETYIIOBAaHHS CTPAXOBUKIB i 3a0€3IMeUeH-
Hi BUKOHAHHSI 3aKOHOAABYMX HOPM BeJEeHHSI CTpaxoBoro 6izHecy. @iHaHCOBOMY
PEry/IoBaHHIO 3 00KY YIOBHOBaXKE€HOTO OpraHy MilISIraloTh HacaMIlepea BUsIB-
JIEHi ITi1 Yac eKOHOMiKO-IIpaBOBOI'0 aHaJIi3y MOPYIIEHHS CTpaXOBMKaM1 HOpMa-
TMBiB 3aI1acy IJ1aTOCIIPOMOXHOCTI Ta CTPaXOBUX pe3epBiB (TadJ1. 2).

Sk 6aunmo, pakKTUYHUIA CTAaTyTHUI KalliTald CTpPaXOBUKiB, MOYMHAIOUM 3
2003 p., BinmoBigaB HOpMaM YMHHOI'O 3aKOHOJABCTBA i IIIOPOKY 3pOCTaB. AHa-
JIOTiYHO 30ibIIyBaBcd (DaKTUUHMIA 3aI1ac MJIaTOCITPOMOXHOCTI CTPaXOBHUKIiB Ha
puHKY, sskuit y 2011 p. cranoBuB 30,41 Mapxa TpH, IO TTIEpEeBUIIYE HOPMATUBHE
3HAYCHHS Maitke y 1eB’sITh pasiB. LI mo3uTuBHA TMHAMIKA 3yMOBJICHA IIPOIIC-
caMM KarliTajai3auii Ta 3pOCTaHHSIM BJIACHOIO KaIliTajly CTPaXOBUKiB.
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3arajbHMIA 0OCST CTPAXOBUX PE3EPBiB YChOTO CTPAXOBOTO PUHKY YKpaiHU y
2011 p. cranoBuB 11,18 MJIpa TpH, IO TS BITYM3HIHUX YMOB BBAXKAETHCS J10-
CTaTHIM, a Ha Mi>)KHApOJHOMY PiBHi — JOCUTh HU3bKUM ITOKa3HUKOM. [TopiBHSIH-
HSI CBiTYMTbD, 1110 CTPAXOBi 3000B’sI3aHHS BCiX CTPAXOBUKIB YKpaiHU MOXYTh OyTH
3a0e3MevYeHi OKpeMUMU HaOUTBIIIMMU CTpaxoBUKaMu CBiTy. Hanmpuknan, yet-
BepTa 32 pO3MipOM BJIACHOTO KalliTaay cTpaxoBa koMmaHisg Allianz Worldwide y
2009 p. Masa cTpaxoBi pe3epBu 61au3bKo 4,1 Mipa rpu*. Lleii mokasHUK € 3icTas-
HUM 3i CTpaxOBHMMU pe3epBaMM BChOI'O BITYUU3HSIHOTO CTPAXOBOTO PUHKY.

3akoH Ykpainu “IIpo cTpaxyBaHHs” BU3HA4Ya€ HOPMAaTUBHE 3HAUYEHHS TeX-
HiYHUX pe3epBiB LIUISIXOM PO3PaXyHKY BEJIUUMHU pe3epBY HE3apoOJIeHUX ITpeMiit
3a “meromom 1/4”. lleit MmeTom HaOyB HAMOIIBIIIOrO MOITUPESHHS HA BITIM3HSI-
HOMY CTPaXOBOMY PMHKY IO TEIIepillIHbOIro 4acy, xoua 3 2005 p. cTpaxoBUKaM
JI03BOJIEHO BUKOPUCTOBYBATHU I iHII MeTomu (Hampukian, 1/24 abo “pro rata
temporis” 1/365)°. Po3paxyHku 3a “MeTtonoM 1/4” MiaTBepAWId, 11O PO3MIp
TEXHIYHUX Pe3€PBiB HA BITYN3HSHOMY PUHKY Bill[TOBiIa€ 3aKOHOAABYNM HOpPMaM
3a0e3mneueHHs 30008’ s13aHb “non-life” cTpaxoBUKIB Iepel CTpaxyBaJbHUKAMMU.
Hesenuki BimxmiteHHs B 0iK moripimeHHs cioctepiranucs y 2002, 2003, 2010 ta
2011 pp., ne pakTMIHI 3HAYEHHS OyJIM MEHIITMMHU 32 HOPMaTUBHi (IWB. Ta01. 2).
OnepxaHi OLIIHKM BUMaramTh JOJATKOBOI NEPEBipKM YITOBHOBAaXKEHUMU Opra-
HaMMU Tpolecy (opMyBaHHS TEXHIYHUX Pe3ePBiB Y 3B’SI3KY 3 TUM, 1110 3a3BUYail
“Mmeton 1/4” nae BeAMUYMHY pe3epBiB MeHIIY 3a iHuIi MeToau®. Bumaraiors 10-
JIaTKOBOI yBaru i nepesipku (hopMyBaHHS i BUOip METOIiB OOYMCACHHS TEXHIUHUX
pe3epBiB.

OCKiJIbKM pO3paxyHKHU 3a “MeToaoM 1/4” naroTh Malixke OJHaKOBi 3HAUEHHS
HOPMAaTUBIB i (h)aKTMYHUX OOCSTiB TEXHIYHUX PE3EPBiB, TO 1Ie O3HAYAE, IO Ha
MPpaKTHULI BiTYM3HsIHI “non-life” cTpaxoBrku He GOPMYIOTh iHIIIMX Pe3ePBiB OKPIiM
pe3epBy He3apOoOJeHUX MPEMiid.

BignosigHo mo ct. 31 3akony Ykpainu “IIpo crpaxyBanHg” mis “non-life”
CTPaxOBMKiB pO3paxyHKOBa YacTKa CTPaXOBUX IMpeMili Ui BUSHAYEHHS HOPM
TEXHIYHMX Pe3ePBiB MOXeE BapiloBaTHUCS, ajle MAa€ CTAHOBUTH He MeHIe Hix 80 %
CTPaxXOBUX BAJIOBUX MpeMili 3a ITonepeaHi 1B’ ITh MiCsLiB pO3paXyHKOBOTO Ie-
piony. IlepeBipka OoTpUMaHHS Li€l yMOBU 3aCBiuuia, 10 c(popMOBaHi TEXHIU-
Hi pe3epBU BiAMNOBiIalOTh BCTAHOBJICHUM HOPMaM.

MeTonuky ¢hopMyBaHHS PE3€pPBiB i3 CTpaxyBaHHS KUTTS 3aTBEPIKEHO PO3-
nopsaxkeHHIM Jepxdinmocayr (HuHi — HaukoMmdinnmocnayr) Ykpainu Bix
27.01.2004 Neo 24. BoHa He Ma€ YMCEILHUX KPUTEPIiB 100 0OCATIB TaKUX pe-
3epBiB, a BU3HAYAE JIMIIIE TOJIOBHI IIPUHIIUIIN OLIiHIOBAHHS CTPAaXOBUX 3000B’13aHb
3a KOKHUM JOTOBOPOM CTpaxXyBaHHS XUTTA. 3a 3akoHoM YKpainu “IIpo ctpa-

4 Annual report 2009 / Allianz SE. — Munchen, 2010. — 359 p. [EnxexkrpoHHWMIi pe-
cypc]. — Pexxum moctyrry: www.allianz.com/annualreport.

3> Yeprosa I. B. OCHOBBI 5KOHOMMKY CTPAXOBOM OPraHM3aLuy M0 PUCKOBBIM BUIAM
ctpaxoBaHus : yueb. mist By3oB / I. B. Uepnosa. — CII6. : [Turep, 2005. — 240 c.

6 Jamankoea O. O. ®iHaHCU CTPaxOBUX OpraHizauiii : HaBy. noci6. / O. O. [amaHKo-
Ba. — K. : KHEY, 2007. — 328 c.
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XyBaHHS” BeJIMUMHA TAKUX PE3EPBiB 00UMCITIOETLCS aKTyapHO OKPEMO 33 KOXKHUM
JIOTOBOPOM 3 ypaxyBaHHSIM TeMIIiB iHIsILIII.

ETtan ekoHOMiKO-TTpaBOBOTO aHaJIi3y 3aBEePIIYETHCS MEPEBiPKOI0 BUKOHAHHS
CTpaxOBUKaMM1 HOPM IIPEICTaBICHHS TEXHIYHUX i MATeMaTUYHUX PE3ePBiB 3Til-
HO 3 posmnopsmkeHHIMU Jepxdinmocayr Ykpainu Big 17.12.2004 Ne 3104 i
B 26.11.2004 Ne 28757. HeBinnosigHicTb (GaKTUYHUX MOKA3HUKIB TAKMX BKJIA-
JIeHb BCTAHOBJIEHMM HOpMaM 3yMOBJIIOE T103aILJIaHOBI MEPeBipKU CTPAXOBUKIB i,
3a HEOOXiMHOCTIi, 3aCTOCYBaHHS CAaHKIIN peryasTopoM. Mu gocaiauiv fuHaMi-
Ky CTPYKTYPU aKTHUBIB, SIKi MPUNMAIOThCS U151 IIPEICTaBICHHS TEXHIYHUX pe3ep-
BiB, 32 OCTAHHE NeCATWIITTS (Tab. 3—4). ITigpaxyHKM B TAOJULISIX HE BpaXOBYIOThb
pe3epBiB 3 000B’I3KOBOTO CTpaxXyBaHHS LIMBIIBLHOI BiAITOBIAAaIbHOCTI 3a SIIEPHY
LLIKOY, pO3Mip SIKMX € HabaraTo MEHILIUM 3a TeXHiUHi i1 MaTeMaTU4YHi pe3epBU.
Crin 3BepHyTH yBary, mo 3 2007 p. “non-life” crpaxoBukam 0ys0 H03BOJEHO
iHBeCTyBaTH KOILITU TEXHIYHUX PE3EePBiB y BU3HAYEHI 3aKOHOIABCTBOM HAIIPSIMU
06e3 JOTpUMaHHSI HOPMAaTUBIB.

MoxHa KOHCTaTyBaTH, 110 “non-life” cTpaxoBMKU MalOTh BEIUKi 0OCSATH
IPOLLOBHMX PECYPCIB Ha IMTOTOYHUX paxyHKax — Ha piBHi 15,8 % y 2012 p. (nuB.
TabJ. 3). Lle, 3 omHOr0 6OKY, 3yMOBJIEHO MOTPE0O0I0 HASIBHOCTI TOTiBKOBUX KOIITIB
Ha OyIb-SIKy JaTy JUIsI 3a0e3TeYeHHST BUKOHAHHS 30008’ I3aHb ITepe/l CTPAaXyBallb-
HUKaMHM, a 3 IPYroro — He Ja€ 3MOTH PO3BUBaTUCS (POHIOBOMY PHHKY B TTOBHO-
My 00cs13i i ToMy TToTpedye (hiHaHCOBOTO peryJroBaHHSI.

HaHi 3aCBiIUyIOTb, 1110 3A€0iIbIIOrO BiTYU3HSIHI CTpaXoBi KOMMaHii iHBECTY-
I0Th KOIITHY Y 0OaHKiBCHKi BKJIAAM (IEIIO3UTH ), a[Ke iX IIPUBAOIIOE TOCUThH BUCO-
Ka JIiKBigHICTh, TapaHTOBaHa AOXiAHICTb, BUAKICTh. KpiM Toro, iHBecTyouun
KOIITH Y IeTIO3UTH, CTPAXOBUK, 3a3BMYall, He 3aTydac IpodecCiiHIX ITocepe-
HUKIB i po3rjsiae 0aHK SIK BUTiIHOTO TTapTHEpa, KOTPU caM MOxXe OyTU moce-
pEeIHUKOM Yy peaiizalii cTpaxoBux mociayr. YacTka iHBeCcTULi y 6aHKiBCbKi
BKJIaJIY IIIOPOKY 3POCTAE.

YacTka BKJIaIiB y 0aHKiBCHKi MeTanu “non-life” crpaxoBukaMu € HE3HAYHOIO
i B cepeIHbOMY 3a OCTAHHE AECSATWIITTS cTaHOBUTH 0,4 % 3arajilbHOrO po3Mipy
TeXHiYHMX pe3epBiB. CTpaXOBUKU HE MPUIIISIOTh JOCTATHHOI YBaru 1ibOMYy Ha-
MPSIMY iHBECTYBaHHS, 1110 3HAYHO 3MEHIITYE MOXKJIMBICTb AUBepcuikallii iHBec-
TULIIHOTO mopTdes.

Ha punky HepyxomocTi “non-life” crpaxoBuKM He BUSBJISIIOTh BUCOKOI aK-
TMBHOCTI SIK iHBecTOpu. BOHM BKJ1agal0Th KOLITU B TY HEPYXOMICTh, KOTpa iM
HeoOXigHa AJ1s 3AiliCHEeHHsI onepauiiiHol aisibHoCcTi. YacTka iHBeCTMLIil, 1110
NpUNagae Ha HepyXoMe MaifHO, € HE3HAYHOIO i OCTAHHIMM pOKAMU OLIiHIOETHCS
Ha piBHi 7 % (Tab1. 3).

7 TIpo 3arBepakeHHs [IpaBun opMyBaHHS, 00Ky Ta PO3MIlLEHHS CTPAXOBUX pe-
3epBiB 32 BUAAMU CTPaXyBaHHS, iHIIMMU, HiX CTpaxXyBaHHS XUTTS : PO3MOPSIKEHHS
Hepxdinmocayr Ykpainu Bim 17.12.2004 Ne 3104 [EnexrponHmnit pecypc]. — Pexum
nmoctyty: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/z0019-05; I1po 3arBepmkenHst [IpaBur
PO3MILIIEHHSI CTPaXOBUX PE3EPBIB i3 CTpaxyBaHHS XUTTS : po3nopskeHHs depxdiH-
rnociayr Ykpainu Bim 26.11.2004 Ne 2875 [EnexrpoHHuii pecypc]. — Pexum moctyiy:
http://zakonl.rada.gov.ua/laws/show,/z1626-04.
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OO0csiry iHBeCTYBaHHS y ILiHHI ITaliepy XapaKTepU3yIOThCS HEOTHO3HAYHOIO
JTUHAMIiKOIO i KOJIMBAIOTLCS TO y OiK 30iMblIeHHSs], TO 3MeHIlIeHHs. HailGinbii
00csru BKageHb B akiiii 0y y 2004 p., a mounHarouu 3 2009 p. crmoctepiraemo
TEeHJICHILiI0 70 3MeHIIIeHHs. OOcIT BKJIaZeHb B 00JIiraiii 3aJIMIIa€Thcs HU3bKUM,
X04Ya OCTaHHIMU pOKaMU Ma€ TEHAECHIIIIO 10 301IbIIeHHS.

InBecTULii y WiHHI Mamepu, 10 eMIiTYIOThCS IepPXKaBOIO, 3aJMIIAIOTHCS Ha
JOCUTh HU3bKOMY piBHi (AuB. Tabj. 3). Lle mosiCHIOETbCSI HECTAOITbHOK MOJTi-
TUYHOIO CUTYAlli€l0 B KpaiHi Ta ii BIVIMBOM Ha €KOHOMIiKY, HETOCTaTHbOIO JOBIpPOIO
CTPaxXOBMKIiB A0 JeP>KaBHUX IMPOTPaM pO3BUTKY (piHAHCOBOTO PUHKY, HU3bKUMU
HOpPMaMU CTaBOK TaKUX LIiIHHUX TaIepiB, 1110 MPU3BOAUTD A0 CHOBiIIbHEHHS PO3-
BUTKY (DOHI0BOro puHKY®. Tak, cepelHbO3BaXEHMI1 PiBEHb JOXiAHOCTi OCTAHHI
I’SITh POKiB CTAHOBUB OJIM3bKO 8§ % piuHMX’, y TOii 4ac, IK CTaBKH 110 OaHKiBCHKUX
Jerno3uTax 6yau 3HauHo 6inbimMu'’. Ase y 2012 p. crioctepiraeTbes MoXBaB-
JIEHHSI omepalliii 3 HiIHHUMMU MafnepamMu 3 00Ky CTpaXOBUKiB, 110 € TIO3UTUBHOIO
TEHJICHIIi€10, 4 TAKOX IepCHeKTUBHA AUHAMiKa 0OCSTiB BKJIaiB y LIiHHi Iarepu,
110 eMiTyI0Thcs mepxkaBolo: 3 0,14 % y 2004 p. 00 9,85 % y 2012 p.

IIono iHBecTHIIili B EKOHOMiKY YKpaiHU 3a HampsiMaMu, BU3HaueHuMu Ka-
b6iHeToM MiHicTpiB YKpaiHM, TO CJIiJl HArOJJOCUTH, 110 CTPAXOBi KOMITaHil 1yXe
MaJjio iHBECTYIOTh y peajbHMI CEKTOP €KOHOMIKM: YaCTKa TaKWX iHBECTULIiA B
cepeaHboMY cTaHOBUTH 0113bK0 0,02 % y 2012 p. 3arajTbHOTO pO3Mipy TEXHIYHUX
pe3epBiB.

o Takux BUCHOBKiIB MOXHa JiliTU Ha OCHOBI BiAmoBigHoro aHamizy “life”
CTpaxoBUKiB (OuB. TabJ. 4). HaiiGinbla yacTka iHBeCTULIifi 3HOBY cIiocTepira-
€TbCH Y OaHKiBChbKUX Aerno3uTtax. BomHouac 3 2006 p. mocTynoBo 30i1bLIYETHCS
YacTKa iHBECTYBaHHSI KOILTIB y LIiHHi Manepu, 1110 eMiTYIOThCSI IEPKaBOIO: SIKIIO
y 2005 p. ueii mokasuuk 6ys 0,17 %, To 'y 2006 p. BiH ctaHoBUB BXe 7,58 % i 3pic
10 40,69 %y 2012 p.

JeTanbHUi aHaJi3 CTPYKTYPHY aKTUBIB, SIKi IPUIMAIOThCS IJIS ITPEACTABICH-
Hs pe3epBiB “life” cTpaxoBUKiB 3a HaNIpsIMaMU, BU3HAYCHNMH 3aKOHOIABCTBOM
Ykpainu (rocranoBa KabGinety MinicTpiB Ykpainu Bim 17.08.2002 Ne 1211),
BUSIBUB a0COJTIOTHY HEPO3BUHYTICTh iHBECTULII B EKOHOMIKY YKpaiHU!, OOirartiii
MiclLieBUX MO3UK, aKliil Ta oOJjiraliii iHoO3eMHUX €MIiTEHTIB i LIIHHUX IanepiB
iHO3eMHMX Jep3KaB, JOBroCTPOKOBOTrO (piHaHCYBaHHS (KPEAWUTYBAHHS) KUTJIO-
Boro OymiBHMITBA. CepeaHiil 00CAT TaKMX iIHBECTUIII 32 OCTAaHHE NECATUITITTS
cTaHOBUB 0J113bKO 0,35 % 3araJbHOrO PO3MIpy pe3epBiB i3 CTpaxyBaHHS KUTTSI.

Takym yMHOM, MOXHAa 3pOOUTH TEeBHi BUCHOBKU. ETanm eKOHOMiKO-TIpaBo-
BOTO aHaJji3y 3allpPOIIOHOBAHOTO KOMIIJIEKCHOIO OIliHIOBAaHHS €KOHOMiUuHO1
KOHLIEHTpAallil, pPMHKOBOI KOHKYPEHIIii Ta KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHOCTI CTpaXoOBO-

8 AHAJTITUYHMIA OIS IHCTUTYLIIHUX iHBECTOPIB Ha (DOHIOBOMY PUHKY YKpaiHU 3a
2010 pik / K. : Hai. peiituHroBe areHTcTBO “Plropik”, 2010. — 27 c. [EnexTpoHHuii pe-
cypc]. — Pexxmm moctytry: http://rurik.com.ua.

? Pe3y/bTaTv IPOBENEHHS PO3MillleHb O0JIiraliii BHYTPIlIHbOI JepPKaBHOI IIO3UKH //
MinicrepctBo (iHanciB Ykpainu [Enexkrponnuii pecypc]. — Pexxum moctyry: http://
www.minfin.gov.ua.

10 Pejirrnru nenosuris // Mpocrobank Koncantunr [ Enekrponnuii pecypc|. — Pexum
JocTyry: http://www.prostobank.ua.
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ro pMHKY YKpaiHu repeadavyac nepeBipKy BiAlloBinHOCTI (paKTUIHUX TTOKA3HUKIB
JIiSJIbHOCTI CTPAaXOBOr0 PUHKY BCTAHOBJIEHUM HOpMaM. AHaJIi3 AMHAMIKU CTPYK-
TypH aKTUBIB, SKMMH MPEICTABICHO KOIITH PE3EPBiB 3TiTHO 3 HABEAESHUM IIO-
MepeaHiM eTaroM aHallidy BUSBISIE TIPOOJIEeMU, SIKi MOTPeOyIOTh PO3B’I3aHHSI.
3 Li€l0 METO10 MPOIOHYETHCS, MO-TIepllle, 3aKOHOJABYO YHOPMYBATH 3aIlpoBa-
JDKeHHSI TaKMX HOBUX (DiHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB: JOBTOCTPOKOBI Aep KaBHi
LiHHI Tanepu (y TOMY YMCJIi BaJIOTHI); MEHCiiHi 00Jiraliii Ta KopropaTuBHi
o0Jiirailii, rapaHTOBaHi Aep>KaBoloO; MOXiAHi HiHHI manepu. [To-apyre, nJist akTu-
Bi3allii iHBECTYBaHHS KOILTiB CTPaXOBUKiB B €EKOHOMiKY KpaiHM, pO3BUTKY CTpa-
XOBOI'O PUHKY i 3a0€3MeUeHHsI HaAiiAHOTO 3aXUCTY CYCHibCTBA, HA HAIIly TYMKY,
HeOoOXiTHO 3MiMICHUTH TaKi 3aXOIU:

— CTUMYJIIOBAaTH iHBECTYBAaHHS KOIITiB pe3€PBiB Y LIiHHi MaIepu, 110 eMiTy-
IOThCS IepKaBol0, O0JIiraliii MicIieBUX IMO3MK, aKIlii Ta 00JIiraiii iHo3eMHMX
€MITeHTIB Ta 1IiHHi IMarepyu iHO3eMHUX IepxKaB, TOBIOCTPOKOBE (piHaHCY-
BaHHS (KpeOWUTYBaHHS) XUTIOBOTO OYIiBHUIITBA ILISIXOM TiIBUIIEHHS
NpUOYTKOBOCTI i BUCOKMX IapaHTili;

— PO3LIMPUTH MEPETiK HAaPsIMiB, SIKi JO3BOJICHI JJIsI IPEACTaBIeHHS KOILTIB
CTPaXOBUX PE3ePBiB i BKIIOUUTH J0 aKTUBIB, sIKi JO3BOJICHI JJ1s MpeacTaB-
JIEHHS KOIITIB CTPaXOBUX PE3ePBiB, MOXiTHUX LIHHUX Tarepis;

— pO3pOoOUTU MeXaHi3M1 KOHBEpTallil LiHHUX TallepiB B iHIII LIiHHI nanepu
¥ yIOCKOHAIUTHU MEXaHi3M JOCTPOKOBOI'O BUKYIY LIIHHUX TaIepiB;

— BU3HAYMUTH ONTUMAJIbHE CITiBBIAHOILLIEHHS MixX 0aHKiBCbKMMU JETO3UTAMMU,
aKuisIMU, OOJTiraLiissMu Ta LiIHHMMU T1ariepaMu, 1110 eMiTYIOThCS AePKaBOIO,
sIKe 3a0e3IMeUYnTh BUCOKY JOXiTAHICTh CTPaXOBUKA MPU 3aJaHUX OOMEKEHHSIX
II0JI0 KOXXHOT YaCTKU;

— BIOCKOHAJUTU METOAUKM YIIPABIiHHS aKTUBaMM, SKUMU IIPeACTaBICHO
KOIITU CTPAXOBUX PE3EPBiB.

HactynHi etanu nependavyaloTh OLiHIOBAHHS KOHKYPEHTOCITPOMOXHOCTI
CTPaxOBOT0 PUHKY 3 TTOMISAY 3aTpeOyBaHOCTI Ta poJIi B EKOHOMIlIIi, 0OCSATIB ITPO-
Jaxy, ONITUMAaJIbHOI YU CEIBHOCTI I'PaBIIiB, 11O 1aCTh 3MOTY 3MiICHUTHY MOPiBHSIH-
HSI TOKA3HUKIB pUHKY CTPAXOBUX MOCHYT i3 TTOKA3HUKAMU PUHKIB iHIIIUX MTOCTYT
SIK yCEpeIMHi KpaiHu, TaK i Ha MiXKHApOJAHOMY PiBHi.
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